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Introducción
Los estudios de financierización presentan un crecimiento en los últimos años (Van der Zwan, 2014; Bonizzi, 2014), y presentan diversidad de enfoques y disciplinas (Van der Zwan, 2014). Sin embargo, esta variedad trae consigo algunos problemas: por momentos no hay una precisión y/o definición teórica adecuada (Mader et al., 2020) e incluso parte de la literatura adolece de la falta de una teoría clara de financierización, esto se agrava en los estudios que hacen foco en las economías en desarrollo/periféricas (Bonizzi et al., 2020).
En el trabajo se indagará en los fundamentos teóricos de los estudios de financierización. En particular, los elementos de economía monetaria y financiera presentes en los estudios que analizan la dimensión internacional de la financierización. Luego se plantean algunos posibles caminos a seguir para fortalecer la construcción teórica de la financierización, especialmente para el análisis de la misma en países/regiones periféricas.
Desarrollo
En la literatura que analiza la dimensión internacional de la financierización con foco en el efecto de esta en países emergentes, destaca la noción de “financierización subordinada”, refiriendo a la integración (subordinada) de la periferia a un sistema monetario y financiero internacional financierizado y estructurado (Kaltenbrunner & Painceira, 2018); remite también a las relaciones imperiales entre países (Powell, 2013). Como fundamentos monetarios de la financierización subordinada, coexisten dos conceptos centrales: dinero mundial y jerarquía de divisas.
La noción de dinero mundial es utilizada para explicar el rol del dólar en el sistema monetario y financiero global, el cual funciona actualmente como una cuasi moneda mundial inconvertible (Lapavitsas, 2013) Así, se sitúa teóricamente a la financierización dentro de las características actuales del mercado mundial (internacionalización de los circuitos del capital y dólar como dinero mundial) permitiendo teorizar que la financierización en la periferia es subordinada, modelada por las relaciones imperiales entre Estados (Powell, 2013).
En este concepto no hay una referencia clara al rol del resto de las divisas que no actúan como dinero mundial. En este punto la literatura de financierización hace uso del concepto de jerarquía de divisas para enunciar que las distintas monedas emitidas por los Estados soberanos tienen un estatus variable en el sistema monetario internacional (Bonizzi et al., 2020; Bortz & Kaltenbrunner, 2018; Kaltenbrunner & Painceira, 2018).
En términos de teoría monetaria, si bien ambos conceptos están emparentados con la teoría Cartalista del dinero por su origen teórico, marxismo y (pos)keynesianismo respectivamente, se encuentran algunas diferencias entre ellos. Puntualmente, en el deficiente tratamiento de la importancia del poder en el valor de una moneda en el caso de las jerarquías de divisas y en la falta de un nivel de análisis de las divisas restantes a la que actúa como dinero mundial en este último concepto.
Se proponen entonces algunos caminos posibles para avanzar en la construcción de una teoría de la financierización subordinada fundamentada y consistente:
- Avances desde dentro de los estudios de financierización: Por un lado, Alami et al. (2021) en su búsqueda de comprender la Subordinación Financiera Internacional (IFS) y sus implicancias para el desarrollo, sostienen que la elaboración teórica marxista del dinero es un buen punto de partida para poner las relaciones de poder en un primer plano, ya que esta concepción del dinero le da una importancia central al rol fundamental del dinero en organizar las relaciones de producción. Por otro lado, (Bonizzi et al., 2021) plantean que el capitalismo ha entrado en una nueva etapa: capitalismo financierizado, que se caracteriza con las finanzas tomando la forma de un sistema basado en el mercado del dólar estadounidense y con la producción llevándose a cabo mediante redes globales de producción.
- Aportes desde otras teorías: a) literatura sobre los regímenes monetarios y financieros, el aporte de esta literatura (Serrano, 2003;Vernengo, 2021), permite entender que la diferencia central entre los distintos regímenes no es si la divisa actuante como dinero cuasi-mundial está ligada a algún valor o bien en particular, sino el grado de control a los movimientos de capitales. b) los estudios de Critical Macro Finance (CFM) han desarrollado el concepto de “finanzas basadas en el mercado”(Gabor, 2020) aportando a entender las configuraciones institucionales específicas que adoptan las finanzas en la actualidad. A la vez plantean que “[l]as finanzas globales están organizadas en balances jerárquicos e interconectados” (Gabor, 2020). La idea de balances jerárquicos es tomada esencialmente de Perry Mehrling, quien, en (Mehrling, 2013), plantea un sistema monetario jerárquico. Tanto entre los instrumentos monetarios, como entre las instituciones que emiten esos instrumentos. c) la noción de restricción externa o restricción de balanza de pagos del estructuralismo latinoamericano como el principal obstáculo de crecimiento y espacio de política en los países en desarrollo. Esto significa que estos países tienen como una de sus preocupaciones centrales con mantener reservas del dinero mundial aun cuando sus monedas no sean convertibles a este (Vernengo & Pérez Caldentey, 2020).
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Se proponen en el presente artículo alternativas hacia la teorización de la inserción financiera subordinada. Desde autores provenientes de la literatura de financierización: -usar como base teórica la concepción marxista del dinero para poner las relaciones de poder en un primer plano y entender a la subordinación financiera como una manifestación del poder monetario del capital (Alami et al., 2021). - vislumbrar la etapa actual del capitalismo como una donde la subordinación de la periferia en las finanzas y producción globales son las formas de generación, apropiación y realización del valor por parte del capital (Bonizzi et al., 2021). La utilización de avances de otras corrientes teóricas relacionadas al estudio de los sistemas monetarios internacionales y el dinero y las finanzas. Respecto a los primeros, permiten recomprender la caída del sistema de BW y así entender mejor el origen de la financierización. Los segundos aportan a: resaltar la importancia de comprender la configuración institucional de las finanzas globales; el análisis en “capas” propio de las jerarquías monetarias internacionales presentando fundamentos teóricos cercanos al Cartalismo a partir del análisis del dinero de Mehrling; destacar la importancia de la restricción externa en los países periféricos como un factor real que refuerza la dependencia de estas naciones de las monedas que actúan como medio de pago internacional.
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